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1. PREMESSA E CONTESTO NORMATIVO 

CVA S.p.A., Compagnia Valdostana delle Acque (di seguito anche solo “CVA” o “Società”), è una società 100% 

pubblica, di proprietà della Regione Autonoma Valle d’Aosta (di seguito anche solo “RAVDA”), che la detiene 

per il tramite di Finaosta S.p.A. (di seguito anche solo “Finaosta”), finanziaria regionale della Valle d’Aosta, in 

base al regime cosiddetto di Gestione Speciale. CVA, attiva nella produzione di energia elettrica da fonti 

rinnovabili, negli anni è diventata titolare di un Gruppo di aziende (di seguito anche solo “Gruppo CVA”). Il 

Gruppo CVA ha continuato a crescere, sviluppando e acquisendo anche impianti fotovoltaici ed eolici. Negli 

ultimi anni, a integrazione delle tradizionali attività di produzione, distribuzione e vendita di energia 

rinnovabile, CVA ha sviluppato anche importanti attività nel settore dell’efficientamento energetico. Il Gruppo 

CVA, nato e cresciuto in Valle d’Aosta, possiede ora impianti in tutta Italia. 

L’oggetto sociale del Gruppo CVA prevede, in particolare: 

• la produzione di energia inclusa la gestione degli impianti e lo svolgimento dei servizi connessi agli 

stessi, importazione ed esportazione, distribuzione e vendita; 

• teleriscaldamento e telecomunicazioni, nei settori delle strutture a rete o che offrano comunque 

servizi urbani sul territorio. 

In relazione ai punti precedenti: 

• attività di progettazione, costruzione, manutenzione e gestione di impianti di produzione, produzione 

e vendita di apparecchiature; 

• attività di ricerca, consulenza e assistenza; 

• attività di acquisizione, vendita, commercializzazione e trading di beni e servizi. 

CVA non è assoggettata alla direzione e coordinamento di Finaosta né di RAVDA.  

CVA, avendo emesso due prestiti obbligazionari quotati sul mercato regolamentato irlandese (Euronext 

Dublin, Irish Stock Exchange), rispettivamente nel 2021 e nel 2023, per gli importi di Euro 50.000.000,00 il 

primo e di Euro 30.000.000,00 il secondo, è assoggettata all’applicazione del Regolamento UE N. 596/2014 del 

Parlamento Europeo e del Consiglio del 16 aprile 2014 (di seguito anche solo “MAR”), normativa volta a 

prevenire gli abusi di mercato, con l’obiettivo di garantire l’integrità dei mercati finanziari dell’Unione Europea 

e di rafforzare la tutela degli investitori e la fiducia nel mercato.  

CVA, in quanto soggetta al MAR, è tenuta, in particolare, a comunicare al pubblico, quanto prima possibile, le 

informazioni privilegiate1 che riguardano direttamente la Società ovvero le società dalla stessa controllate, se 

tali da assumere le caratteristiche di informazioni privilegiate per CVA stessa. 

Tale obbligo può, tuttavia, essere derogato e la Società può ritardare legittimamente la comunicazione al 

mercato di una informazione privilegiata – applicando specifici presidi e procedure – purché siano soddisfatte 

le condizioni indicate nell’articolo 17, comma 4 del MAR, ovvero: i) la comunicazione immediata 

pregiudicherebbe probabilmente i legittimi interessi della Società; ii) il ritardo nella comunicazione 

probabilmente non avrebbe l’effetto di fuorviare il pubblico; iii) la Società è in grado di garantire la riservatezza 

dell’informazione privilegiata. 

Inoltre, la Società, a condizione che esistano un obbligo di riservatezza, un rapporto giustificativo e misure 

organizzative idonee a segregare le informazioni privilegiate, può comunicare, esclusivamente per ragioni 

d’ufficio e nel rispetto di quanto previsto dalle disposizioni di legge e/o regolamentari applicabili e facendo in 

 

1 Per la definizione di informazione privilegiata, v. Allegato 1. 
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modo che sia mantenuta la riservatezza, le informazioni privilegiate stesse (ad es. a consulenti, banche, alla 

società di revisione, ecc.). 

Al fine di rispettare gli stringenti requisiti previsti dal MAR, CVA ha approvato, con delibera del Consiglio di 

Amministrazione del 27 luglio 2023, una Procedura per la gestione delle informazioni privilegiate, che fornisce 

anche le definizioni di Informazione Rilevante e di Informazione Privilegiata. 

2. SCOPO DELLA PRESENTE PROCEDURA DI AUTODISCIPLINA 

Ferma restando l’applicazione da parte di CVA della propria Procedura per la gestione delle informazioni 

privilegiate, cui la stessa è soggetta per adempiere ad obblighi di legge, il Consiglio di amministrazione di CVA, 

con deliberazione del 14 febbraio 2025, si è autodeterminato nell’ampliare e disciplinare la trasparenza 

informativa nei confronti della collettività in merito alle informazioni riguardanti CVA stessa e il proprio 

Gruppo. 

Il Consiglio di Amministrazione ha infatti valutato che la trasparenza informativa costituisce uno dei 

presupposti della responsabilità sociale di impresa e della sostenibilità della stessa. La condivisione con il 

pubblico dell’impatto sociale della Società e del Gruppo costituiscono attuazione dei principi di sostenibilità 

cui CVA si uniforma. 

3. TIPOLOGIA DELLE INFORMAZIONI 

I dati e le informazioni oggetto di comunicazione al pubblico potranno essere di diversa natura, ambito e 

tipologia; con riferimento ad Informazioni Privilegiate, stante gli obblighi previsti dalla Legge, le stesse 

verranno immediatamente rese pubbliche nel momento in cui acquisiranno tale natura ai sensi della normativa 

MAR; la Società, tuttavia, potrà decidere di avviare la procedura di cosiddetto “ritardo”, ai sensi e per gli effetti 

di quanto indicato nella Procedura per la gestione delle informazioni privilegiate; in tale ipotesi, ma non solo, 

la Società potrà comunque valutare di fornire al pubblico le informazioni di seguito riportate: 

SU BASE TRIMESTRALE (pubblicazione entro 90 giorni dal termine del periodo di riferimento): 

• gli highlights dei dati tecnico economico consolidati riferiti al Forecast annuale elaborato alle date del 

31/03, 30/06 e 30/09 (a titolo esemplificativo e non esaustivo: numero impianti, capacità rinnovabile, 

energia prodotta, energia somministrata, numero risorse, ricavi aggregati, EBITDA) a decorrere dal 

forecast annuale elaborato alla data del 30/06/2025; 

• la Posizione Finanziaria Netta alle date del 31/03, 30/06 e 30/09; 

SU BASE ANNUALE (pubblicazione entro il 30/04 di ogni anno): 

• gli highlights dei dati tecnico economico finanziari consolidati riferiti al Preconsuntivo annuale 

elaborato alla data del 31/12 (a titolo esemplificativo e non esaustivo: numero impianti, capacità 

rinnovabile, energia prodotta, energia somministrata, numero risorse, ricavi aggregati, EBITDA, 

Posizione Finanziaria Netta); 

AD EVENTO (pubblicazione entro 48 ore dall’approvazione degli organi societari, qualora necessaria): 

• i principi fondanti dei piani industriali e l’evoluzione andamentale degli stessi; 

• le rilevanti operazioni straordinarie ed altre rilevanti iniziative perfezionate, volte alla espansione del 

business; 

• la modifica della composizione degli organi gestionali (incluso il Direttore Generale) e di controllo di 

CVA nonché delle società da quest'ultima direttamente controllate;  



CVA S.p.A.                                                                                                                                

Procedura di autodisciplina relativa alla trasparenza informativa 5 

 

• le iniziative di sostenibilità che la Società o il Gruppo dovessero realizzare, incluse quelle che siano 

volte a lasciare una impronta sul territorio. 

4. MODALITA DI APPROVAZIONE E DI COMUNICAZIONE 

L’iter approvativo delle comunicazioni sarà il seguente: 

• la funzione aziendale di CVA o di Gruppo in seno alla quale si sviluppi una informazione rientrante 

nelle categorie indicate nel paragrafo 3 che precede informa il Direttore Generale, la Direzione Affari 

Legali e Societari e la Funzione Relazioni Esterne e Sostenibilità; 

• la Direzione Affari Legali e Societari procede con una valutazione relativa alla rilevanza della 

informazione ai fini della presente procedura di Autodisciplina mentre il Direttore Generale ne 

stabilisce la rilevanza ai fini della trasparenza informativa, oltre a valutare che i principi della Procedura 

per la gestione delle informazioni privilegiate siano rispettati; 

• la decisione in merito alla pubblicazione della informazione e dei suoi contenuti spetta, in ultima 

analisi, al Direttore Generale e all’Amministratore Delegato, disgiuntamente tra loro;  

• in caso si decida di procedere alla comunicazione, il Direttore Generale o l'Amministratore Delegato 

confermano il testo del comunicato, autorizzando la Funzione Relazioni Esterne e Sostenibilità alla 

pubblicazione dello stesso; 

• se ne dovessero ricorrere le condizioni, il comunicato viene qualificato anche quale comunicato 

relativo ad informazioni privilegiate, ai sensi della Procedura per la gestione delle informazioni 

privilegiate. 

5. PUBBLICAZIONE 

La pubblicazione delle informazioni di cui alla presente Procedura di Autodisciplina Trasparenza Informativa 

avverrà sul sito internet della Società in apposita sezione definita “Trasparenza Informativa”.  

Qualora il comunicato sia anche valevole quale comunicato stampa relativo ad informazioni privilegiate, ai 

sensi della Procedura per la gestione delle informazioni privilegiate, il comunicato viene pubblicato sul sito 

internet della Società sia nella sezione Trasparenza Informativa sia nella sezione “Per gli investitori – Notizie 

Finanziarie”, dove sono normalmente pubblicati i comunicati relativi ad informazioni privilegiate.  

6. APPROVAZIONE, AGGIORNAMENTO E DIFFUSIONE DELLA 

PRESENTE PROCEDURA 

La presente Procedura di Autodisciplina Trasparenza Informativa è approvata dal Consiglio di Amministrazione, 

che provvederà inoltre a valutarne discrezionalmente opportuni periodici aggiornamenti alla luce di eventuali 

integrazioni e/o modifiche delle altre procedure interne e/o dell’assetto organizzativo della Società. 

7. ALLEGATO 

É allegato alla presente Procedura di Autodisciplina Trasparenza Informativa: 

• Allegato 1 – Definizioni 

 


